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BANCO DE BOGOTA S. A.

BANCO DE BOGOTA S.A.

Establecimiento bancario
I.  ACCION DE CALIFICACION:

BRC Ratings — S&P Global S.A. SCV confirmd las calificaciones de AAA y de BRC 1+ del Banco de
Bogota S.A. También confirmd las calificaciones de AAA de los bonos ordinarios y de AA de los bonos
subordinados del Programa de Emision y Colocacién de Bonos Ordinarios, Bonos Ordinarios Verdes,
Bonos Ordinarios Sociales, Bonos Ordinarios Sostenibles y Bonos Subordinados del Banco de Bogota S.A.
con un cupo global hasta por $5 billones de pesos colombianos (COP).

. FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION:

Posicion de negocio: Sélida posicion de negocio como uno de los lideres de la industria bancaria
colombiana.

El Banco de Bogot4 conserva una posicién de negocio fuerte como el tercer establecimiento de crédito de
mayor tamafo del sistema financiero colombiano. Destacamos la mayor penetracién que ha logrado en los
productos para banca de personas, lo que se reflejé en el crecimiento a doble digito de los saldos de
cartera de consumo e hipotecario a agosto de 2021, en ambos casos, superando el desempefio de sus
pares. Para el segmento comercial, los saldos de cartera del banco han mantenido un nivel relativamente
estable en el Ultimo afio, pero ha sido uno de los establecimientos de crédito que ha logrado un mayor
fortalecimiento de su posicién en el crédito para pequefias y medianas empresas (pymes).

La mayor participacion de mercado en productos para la banca de personas y crédito empresarial es
positiva para nuestra evaluacion, ya que se traduce en una mayor diversificacién del negocio y beneficia el
margen de intermediacion del banco. Asimismo, muestra una adecuada ejecucién de la estrategia,
enfocada en el desarrollo de canales digitales y capacidades analiticas, elementos que esperamos
continten respaldando el posicionamiento del banco en estos segmentos.

Como muestra el Grafico 1, el ritmo de crecimiento del Banco de Bogota ha iniciado una senda de
recuperacién gradual en la medida que la economia ha retomado su dinamismo. Para los préximos 12 a 18
meses, esperamos que el banco continde la tendencia y alcance un crecimiento alrededor de 8% anual.
Nuestro escenario base asume que la cartera de banca de personas continuara siendo protagonista en el
crecimiento, particularmente por la fuerte capacidad competitiva que ha mostrado el banco en libranzas e
hipotecas. También prevemos que la estrategia digital se refleje en mayor dinamismo de productos como
tarjetas de crédito y libre inversion. En la cartera comercial, es probable que la agresiva competencia por
deudores corporativos limite el apetito del banco en este segmento, con lo cual prevemos crecimientos por
encima de los pares en pymes, enfocado en las actividades economicas con mejor perspectiva de
desempeinio.
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Grafico 1
Crecimiento anual de la cartera bruta
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Calculos: BRC Ratings — S&P Global.

El Banco de Bogota forma parte del Grupo Aval (calificacion de deuda de largo plazo de BRC S&P AAA),
uno de los conglomerados financieros mas importantes de Colombia. Consideramos al Banco de Bogota
como altamente estratégico para su grupo econémico, el cual le provee mdltiples sinergias operativas y
comerciales, entre las que destacamos el apoyo para el desarrollo de la estrategia digital y la integracion
de los canales de distribucion. A su vez, el banco cuenta con un grupo de filiales que complementan su
oferta de productos financieros, entre las que se encuentran Fiduciaria Bogota (AAA en riesgo de
contraparte de BRC S&P) y el Banco de Bogota Panaméa (AAA, BRC 1+).

En la revision extraordinaria de noviembre de 2021, confirmamos las calificaciones del Banco de Bogota
luego de analizar la eventual escision del 75% de su participacion accionaria en BAC Holding International,
vehiculo a través del cual el banco ejerce la propiedad sobre la operacién bancaria del BAC International
Bank (calificacion crediticia de emisor en escala global de S&P Global Ratings BB+/Rev. Esp. Pos./B). Si
bien el cierre de la transaccion reducira los beneficios de diversificacion que hemos considerado un factor
positivo para la posicién de negocio del Banco de Bogota, el control sobre la operacion de Multibank
Financial Group en Panama y el 25% de la propiedad del BAC International Bank continuaran
proveyéndole una diversificacion geografica favorable frente a sus pares, a la vez que disminuiria la
exposicién a paises con calificaciones en escala global menores que las de Colombia.

Capital y solvencia: Solvencia adecuada para afrontar escenarios de estrés, aunque inferior a sus
pares.

Luego de la implementacion del nuevo estandar de capital regulatorio basado en Basilea lll, la solvencia
consolidada total del Banco de Bogota registré 12,5% a junio de 2021, 40 puntos base por encima del
cierre de 2020. A pesar de que el incremento de la solvencia total fue leve comparado con otros bancos,
destacamos el mayor aporte de los instrumentos de capital primario, con lo cual el indicador de solvencia
béasica se aproximé a 9%. Teniendo en cuenta el incremento gradual que presentara el minimo regulatorio
en los proximos cuatro afos, el nivel de solvencia actual del Banco de Bogota le ofrece un margen de
holgura cercano a 100 puntos base frente al 11,5% que se exigira para bancos de importancia sistémica,
esto implica una reduccion frente al margen promedio que registrd entre 2016 y 2019 en torno a 400
puntos base. Asimismo, la solvencia presenta un desempefio inferior a sus pares, que presentaron un
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indicador promedio superior a 14% a junio de 2021. Estos factores son amortiguados por la fuerte
generacion interna de capital, junto con las practicas conservadoras de distribucién de dividendos que han
aplicado los accionistas, en torno al 50% de las utilidades.

Gréfico 2
Indicadores de solvencia consolidada
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos: BRC Ratings — S&P Global.

Luego de la desconsolidacion de Porvenir efectuada en julio de 2021, la solvencia consolidada del Banco
de Bogotd aumentd 102 puntos base frente a los niveles de junio de 2021, explicado por la utilidad que
generd dicha operacidn, asi como por una menor deduccién de crédito mercantil y activos ponderados por
nivel de riesgo. Por otro lado, la materializacion de la escision del 75% del BAC Holding International
generaria un incremento relevante en la solvencia, por la reduccion de los activos ponderados por riesgo
provenientes de la operacion en Centroamérica, asi como por el efecto positivo que tendria en el
patrimonio técnico la no deduccién del crédito mercantil que se encuentra registrado en los libros del BAC
International Bank.

El Grupo Aval anuncié que, respaldado por su accionista controlante, se encuentra evaluando una
eventual capitalizacion al Banco de Bogoté después de la transaccién de escisién. La evolucién de esta
variable, asi como la materializacion del proceso de escision, seran determinantes para nuestra
perspectiva sobre el comportamiento de la solvencia de los proximos 12 a 18 meses.

Los instrumentos de patrimonio basico ordinario representaron 72% del capital regulatorio del Banco de
Bogota, similar a lo observado en sus pares comparables, lo que muestra una moderada dependencia en
instrumentos de capital secundario. El portafolio de inversiones del banco mantiene su composicién
concentrada en titulos de deuda del Gobierno Nacional, los cuales cuentan con adecuada liquidez
secundaria y le otorgan una alta flexibilidad en la administracion de su capital liquido. La exposicién a
riesgos de mercado presentd una disminucion en el Gltimo afio, como se refleja en la disminucién de la
relacion entre el VaR (valor en riesgo, por sus siglas en inglés) y el patrimonio técnico a 2,3% en agosto de
2021 desde el 3,6% promedio que registrd entre 2019 y 2020. En nuestra opinion, dichos niveles muestran
gue la solvencia del banco tiene una baja sensibilidad a eventos de volatilidad en los precios de la renta
fija.
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Rentabilidad: El Banco de Bogota mantiene indicadores de rentabilidad superiores a sus pares, lo
cual es una de las principales fortalezas de su perfil crediticio.

Los ingresos netos de intereses del Banco de Bogota presentaron un comportamiento estable frente al
ultimo afio, por cuenta del leve crecimiento de la cartera que compenso la disminucién del margen de
intermediacion ante el ambiente de bajas tasas de interés. A pesar de lo anterior, los ingresos netos de
intereses después de deterioro y recuperaciones aumentaron cerca de 50% anual, explicado por la
disminucién en el costo de crédito ante la mejor perspectiva sobre el comportamiento de la calidad de la
cartera de créditos. Los ingresos de comisiones también presentaron un aporte positivo a los resultados
con un incremento de 16% anual, favorecidos por el dinamismo en los productos de banca de personas.
En el componente de inversiones, si bien los resultados han sido presionados por el entorno de volatilidad
en el mercado de renta fija, la desconsolidacion de Porvenir generé una utilidad extraordinaria por COP1,3
billones registrada en julio de 2021. Ademas del comportamiento favorable en las principales fuentes de

ingreso, el Banco de Bogota continGia presentando una eficiencia operativa que compara positivamente
frente a sus pares, lo cual es positivo para nuestra evaluacion.

Gréfico 3
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos: BRC Ratings — S&P Global. Indicador anualizado con utilidades acumuladas de 12
meses.

Consecuente con lo anterior, las utilidades netas del Banco de Bogota registraron un incremento de 130%
anual a agosto de 2021, esto redundd en un incremento de la rentabilidad sobre el patrimonio (ROE, por
sus siglas en inglés) a 19,1% al mismo corte. Si bien este resultado tiene una influencia significativa por el
ingreso extraordinario de la desconsolidacidon de Porvenir, estimamos que el ROE del Banco de Bogota

seria cercano a 13% sin tener en cuenta dicha operacion, lo cual continla comparandose positivamente
frente a los pares y el sector (ver Gréfico 3).

La fortaleza en la rentabilidad del Banco de Bogotéa esta asociada con su perfil conservador en riesgo de
crédito, que se refleja en menores pérdidas crediticias respecto de sus pares, asi como por sus favorables
indicadores de eficiencia operacional. Asimismo, los ingresos por método de participacion derivados de su
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operacion en Centroamérica y las compafiias vinculadas en Colombia, son un factor adicional que explica
la mayor rentabilidad del banco frente a sus pares.

En los préximos 12 a 18 meses, los indicadores de rentabilidad del Banco de Bogota probablemente
continuaran influidos por eventos extraordinarios de alto impacto, elementos que mantendrian el ROE en
niveles elevados frente a sus pares. Una vez se disipen estos efectos, esperamos que la disminucién de
los ingresos de método de participacién presione la rentabilidad del Banco de Bogota y reduzca la brecha
positiva que ha conservado frente a sus pares, esto también incorpora nuestra expectativa de un eventual
incremento significativo de la base patrimonial del banco.

En nuestra opinién, el principal reto para el banco sera recuperar los menores ingresos del método de
participacion patrimonial a través de un mayor crecimiento de su operacién bancaria en Colombia. En
adelante, daremos seguimiento a la evolucidn del costo de crédito, pues el cambio en la composicion de la
cartera podria reducir el margen positivo que tradicionalmente ha sostenido el banco en dicho indicador,
pero esto deberia compensarlo un mayor margen de intermediacién. Lo anterior, unido a la alta eficiencia
operativa, deberian permitirle al calificado mantener una rentabilidad similar o superior a sus pares.

Calidad del activo: Esperamos que los indicadores de calidad de activos presenten un
comportamiento similar a sus pares, lo que contrasta con afios anteriores cuando el banco se
comparaba favorablemente.

La cartera de créditos del Banco de Bogota ha continuado la tendencia de cambio en su composicion,
caracterizada por una mayor participacion de los segmentos de consumo e hipotecario, en
contraprestacion a una menor representatividad de la cartera comercial (ver Gréfico 4). De este Ultimo
segmento, los clientes corporativos se mantienen como los de mayor relevancia con 39%, superior al 32%
de la industria de establecimientos de crédito. Sin embargo, este porcentaje ha disminuido gradualmente
desde 43% en 2017, mientras que los segmentos de pequefas y medianas empresas aumentd a 26%
desde 24%, en el mismo periodo. Esperamos que esta tendencia de cambio gradual en la composicién de
la cartera comercial persista en los préximos dos afios.

Gréfico 4
Composicién de la cartera de créditos y leasing
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos: BRC Ratings — S&P Global.
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En lo que respecta al crédito de consumo, las libranzas representan el principal motor de crecimiento para
el banco luego de que su saldo creciera 26,5% anual a agosto de 2021, con lo cual se consolida como el
mayor producto de consumo con més de 40% del segmento. Sin embargo, observamos una dinadmica
relevante de crecimiento en productos de libre inversién y vehiculos con variaciones cercanas al 14%
anual en ambos casos, superior a la industria que se aproxima a 10%. La cartera hipotecaria se mantiene
como el segmento de mayor dinamismo para el Banco de Bogot4, reflejando una participacion creciente de

crédito para vivienda de interés social que alcanz6 33% del segmento a agosto de 2021, mientras que dos
afios atras no tenia representatividad.

Acorde con nuestra expectativa, el indicador de calidad de cartera por vencimiento (ICV) del Banco de
Bogota presento un deterioro significativo durante el Gltimo afio, lo que refleja el deterioro en la capacidad
de pago de los deudores por cuenta de la recesion econdmica, asi como la terminacion de los programas
de alivios establecidos por el regulador, que, desde junio de 2021, tienen una representatividad casi nula
en el balance del Banco de Bogota. Como muestra el Grafico 5, el ICV alcanzé un nivel significativamente
superior a los pares para el corte de agosto de 2021, situacion explicada por los segmentos de comercial y
consumo. Una mayor actividad de castigos de parte de sus pares influye en este desempefio, lo que ha
permitido que el ICV de esas entidades disminuya rapidamente luego del pico alcanzado en el cuatro
trimestre de 2020. Con datos a septiembre de 2021, el ICV del Banco de Bogota disminuyé a 4,6%,

producto de un mejor comportamiento en la capacidad de pago de los deudores y una mayor actividad de
castigos.

Gréfico 5
Indicador de calidad de cartera por vencimiento (ICV)
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Calculos: BRC Ratings — S&P Global.

En los proximos 12 a 18 meses, esperamos una recuperacion generalizada en los indicadores de calidad
de cartera del sistema bancario, en la medida que la recuperacidon econémica toma traccion. Sin embargo,
esperamos que los indicadores del Banco de Bogota se mantengan similares a sus pares o, inclusive, en
niveles superiores, esto debido al cambio en la composicién de su cartera ya mencionado. Lo anterior

cobra relevancia, pues en afios anteriores el banco se caracterizé por presentar mejores indicadores que
sus pares comparables.
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Fondeo y liquidez: Los niveles adecuados de liquidez y alta estabilidad de los depésitos
compensan los riesgos asociados con la alta representatividad de inversionistas mayoristas.

La estructura del pasivo del Banco de Bogota ha mantenido su composicion caracterizada por la
participacion mayoritaria de depdsitos a la vista y a plazo. Dado su enfoque a la atencién de clientes
corporativos e institucionales, los depositos del banco presentan una menor representatividad de
inversionistas minoristas en comparacién con sus pares, situacion que podria derivar en una mayor
volatilidad de sus depdsitos ante escenarios de incremento en la aversion al riesgo. No obstante, las
relaciones de largo plazo con sus principales depositantes y la fortaleza de su franquicia en el mercado
local compensan tal debilidad, traduciéndose en una base estable de depdésitos a través del tiempo.
Ponderamos positivamente el acceso que ha demostrado el banco al mercado de renta fija internacional y
local a través de emisiones de bonos, que constituyen la segunda fuente de fondeo mas relevante después
de los depdsitos del pablico.

Gréfico 6
Estructura del pasivo
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos: BRC Ratings — S&P Global.

El Grafico 7 muestra que la relacion de activos liquidos a depésitos del Banco de Bogota se ha mantenido
en niveles superiores a los pares y a la industria desde 2018. A pesar de lo anterior, la razén del indicador
de riesgo de liquidez (IRL) a 30 dias presenté un promedio de 1,33x entre agosto de 2020 y agosto de
2021, lo cual es inferior a sus pares que se aproximan a 1,8x. Por otro lado, el coeficiente de fondeo
estable neto del Banco de Bogota present6 una importante recuperacion al registrar 105% a septiembre de
2021, mientras que en el mismo periodo de 2020 se aproximo a 90%. Tal incremento colocé al indicador
en un nivel similar al de sus pares, mientras que en anteriores revisiones se comparaba negativamente.
Este comportamiento es positivo para nuestro analisis, en la medida que responde una mayor
disponibilidad de fondeo estable para el banco y cumple con los minimos exigidos en la regulacién.
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Gréfico 7
Activos liquidos / depoésitos
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos: BRC Ratings — S&P Global.

Administracién de riesgos y mecanismos de control: El Banco de Bogota tiene una infraestructura
adecuada para el control de riesgos financieros y no financieros.

Los principios y reglas para el manejo del riesgo de crédito en el Banco de Bogota se encuentran
consignados en el manual de crédito, concebido tanto para la actividad bancaria tradicional como para la
actividad de tesoreria. Los criterios de evaluacion para medir el riesgo crediticio siguen los principales
instructivos impartidos por el Comité de Riesgos de Crédito y Tesoreria.

El Sistema de Administracion de Riesgos de Mercado permite al banco identificar, medir, controlar y
monitorear el riesgo de mercado al que se encuentra expuesto, en funcién de las posiciones asumidas en
la realizacion de sus operaciones. La alta direccién y Junta Directiva participan en la gestion y control de
riesgos, mediante el analisis de un protocolo de reportes establecido y mediante la participacion en
diversos comités a través de los cuales realizan el seguimiento a las diferentes variables de mercado.

El banco gestiona el riesgo de liquidez de acuerdo con el modelo estandar de la Superintendencia
Financiera de Colombia y en concordancia con las reglas relativas a la administracion del riesgo de
liquidez a través de los principios bésicos del Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL).
Como parte del andlisis de riesgo de liquidez, el banco mide la volatilidad de los depésitos, los niveles de

endeudamiento, la estructura del activo y del pasivo, el grado de liquidez de los activos, entre otros
factores.

En el Manual de Riesgo Operativo se encuentran las politicas, normas y procedimientos para la gestién del
riesgo operativo. También se cuenta con el Manual del Sistema de Gestion de Continuidad de Negocio que
busca permitir que los servicios y procesos del banco tengan continuidad en caso de no disponibilidad de
los recursos bésicos. El banco lleva un registro detallado de sus eventos de Riesgo Operativo,

suministrados por los Gestores de Riesgo y con el registro en las cuentas del gasto asignadas para el
correcto seguimiento contable.
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Tecnologia: La infraestructura tecnoldgica del Banco de Bogota permite un funcionamiento
continuo de su operacion, asi como niveles adecuados de servicio a sus clientes.

El Banco de Bogota ha mantenido como prioridad estratégica el desarrollo continuo de su infraestructura
tecnoldgica, con el objetivo de mejorar continuamente el servicio al cliente y soportar el desarrollo de su
negocio. En los dltimos afios los desarrollos tecnolégicos del banco han tenido un énfasis particular en
mejorar los canales digitales moéviles con altos estandares de seguridad. La constante innovacion y la
transformacion digital constituyen pilares estratégicos para mantener el crecimiento del negocio y disminuir
los costos transaccionales.

El Banco de Bogota cuenta con un modelo de gestién de la continuidad de negocio, elaborado por el area
de Continuidad del Negocio, que complementa el sistema de gestidn y autocontrol que definieron la
Direccién de Operaciones y Procesos y la Direccién Nacional de Sistemas, que junto con la Gerencia de
Riesgo Operativo (SARO), garantizan la sostenibilidad del modelo operativo y de continuidad del negocio.

Contingencias: De acuerdo con informacion del Banco de Bogotd, a junio de 2021 presentaba procesos

legales en contra, clasificados como eventuales o probables. En nuestra opinion, estas contingencias no
representan un riesgo para la estabilidad financiera del banco.

. FACTORES PARA MODIFICAR LA CALIFICACION:

Qué podria llevarnos a confirmar la calificacién

e La estabilidad en la posicion de mercado en Colombia.
e El mantenimiento de indicadores de calidad de cartera acorde con sus pares.
e La sostenibilidad en la brecha positiva de los indicadores de rentabilidad.

Qué podria llevarnos a bajar la calificaciéon

e Disminucién en los indicadores de solvencia mas alla de nuestra expectativa.

e Elaumento en la concentracién de las fuentes de fondeo con mayor participacion de inversionistas
mayoristas.

e Los eventos no esperados que afecten la estabilidad del pasivo y disminuyan la posicion de
liquidez del banco por debajo de su nivel histérico.

IV. PROGRAMAS Y EMISIONES DE BONOS:

PROGRAMA DE EMISION Y COLOCACION DE BONOS ORDINARIOS, BONOS ORDINARIOS
VERDES, BONOS ORDINARIOS SOCIALES, BONOS ORDINARIOS SOSTENIBLES Y BONOS
SUBORDINADOS DEL BANCO DE BOGOTA S. A. CON UN CUPO GLOBAL HASTA POR COP5
BILLONES.

CARACTERISTICAS DE LOS TiTULOS

Emisor: Banco de Bogota S. A.

Monto calificado: COPS5 billones

Monto en circulacién: COP900.000 millones

Pago de capital: El capital de los bonos podra amortizarse parcialmente segin cada serie

y tal como se indique en el respectivo Aviso de Oferta Publica. El emisor
publicara el plan de amortizacién de cada emision que incorpore las
condiciones bajo las cuales se realizaran los pagos de capital cuando la
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BANCO DE BOGOTA S. A.

amortizacion de los bonos no sea al vencimiento de cada una de las
subseries colocadas en el mercado.
Administrador: Deposito Centralizado de Valores de Colombia DECEVAL S. A.
Representante de los tenedores:  Fiduciaria Central S. A.

Agente estructurador y Banco de Bogoté S. A

colocador:
Agente lider colocador: Casa de Bolsa S. A.
Emisiones Fechade Fechade _ Mo_n_to o L,
. L L Rendimiento emitido Calificacion
vigentes emision vencimiento .
(COP millones)
24-sep-20 24-sep-23 IBR + 1,14% N.M.V 114.000 AAA
2020
24-sep-20 24-sep-25 4,75% E.A. 186.000 AAA
2021 10-feb-2021 10-feb-2024 3,4% E.A. 210.000 AAA
10-feb-2021 10-feb-2026 IPC + 1,16% E.A. 390.000 AAA

La calificacion a los valores del presente programa de emision y colocacién del Banco de Bogota se aplica
a todas las emisiones del programa, siempre y cuando cumplan con las caracteristicas estipuladas en el
prospecto.

La calificacion de los valores del programa se fundamenta en la calificacion AAA de las obligaciones de
largo plazo del Banco de Bogotéa. Este programa contempla la emision tanto de bonos ordinarios como de
subordinados. La calificacion de los bonos subordinados es inferior en dos niveles (notches) a la
calificacion del emisor, lo cual se deriva de los siguientes factores:

e En caso de una eventual liquidacién del emisor, el pago a los tenedores de los bonos
subordinados estara sujeto irrevocablemente a la cancelacién previa del pasivo externo y otras
obligaciones no subordinadas.

e Los bonos subordinados contemplan un mecanismo de absorcion de pérdidas a través del cual los
tenedores de los bonos podran asumir una pérdida parcial o total de su inversién en caso de que
la Superintendencia Financiera de Colombia lo determine. En linea con el marco regulatorio de
requerimientos de capital, el mecanismo de absorcion de pérdidas debera activarse de manera
previa a una eventual orden de capitalizacién o fortalecimiento patrimonial que emita el supervisor
al Banco de Bogot4; con lo cual consideramos que los tenedores podrian enfrentar pérdidas de
capital en este instrumento mientras el banco se encuentra en funcionamiento.

La calificacién AA de los bonos subordinados refleja el riesgo asociado con la menor prioridad de pago de
estos instrumentos frente a la deuda ordinaria del Banco de Bogota bajo un escenario de liquidacion del
emisor. Asimismo, refleja la probabilidad de que se active el mecanismo de absorcion de pérdidas mientras
el banco se encuentra en funcionamiento.

Los bonos subordinados incorporan un mecanismo adicional de absorcion de pérdidas que se activaria
cuando los indicadores de solvencia béasica consolidada o individual del Banco de Bogota disminuyan por
debajo del limite de 4,5% (trigger) durante la vida del instrumento. En nuestra opinién, este mecanismo se
activaria inicamente cuando el banco se encuentre en un punto de no viabilidad, particularmente teniendo
en cuenta que bajo el régimen de transicion a Basilea Ill el minimo regulatorio de solvencia bésica tendra
un incremento gradual en los préximos afios y se ubicara en 6%. Dado lo anterior, no aplicamos niveles
(notches) adicionales de descuento pues consideramos que el trigger solamente se activaria en una
situacion de liquidacion del emisor.
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V.

BANCO DE BOGOTA S. A.

INFORMACION ADICIONAL:

Tipo de calificacion Emisor: Deuda de largo y corto Bonos: Deuda de largo plazo
plazo

Numero de acta 2045

Fecha del comité 25 de noviembre de 2021

Tipo de revision Periédica

Emisor Banco de Bogota

Miembros del comité Maria Soledad Mosquera
Jesus Sotomayor
Luis Carlos Lépez

Historia de la calificacion del emisor

Revision extraordinaria Nov./21: AAA, BRC 1+
Revision periddica Dic./20: AAA, BRC 1+
Calificacion inicial Dic./09: AAA, BRC 1+

Historia de la calificacion del programa de bonos hasta por COPS5 billones

Revision extraordinaria Nov./21: AAA para bonos ordinarios. AA para bonos subordinados
Revision periddica Dic./20: AAA para bonos ordinarios. AA para bonos subordinados
Calificacion inicial Dic./19: AAA para bonos ordinarios. AA para bonos subordinados

La visita técnica para el proceso de calificacién se realiz6 con la oportunidad suficiente por la disponibilidad
del emisor o entidad y la entrega de la informacién se cumplié en los tiempos previstos y de acuerdo con
los requerimientos de BRC Ratings — S&P Global S.A. SCV.

BRC Ratings — S&P Global S.A. SCV no realiza funciones de auditoria, por tanto, la administracion de la
entidad asume entera responsabilidad sobre la integridad y veracidad de toda la informacién entregada y
gue ha servido de base para la elaboracion del presente informe. Por otra parte, BRC Ratings — S&P
Global S.A. SCV revisoé la informacién publica disponible y la comparé con la informacién entregada por la
entidad.

La informacién financiera incluida en este reporte se basa en los estados financieros auditados de los
ultimos tres afios y no auditados a agosto del 2021. La informacién financiera incluida en este reporte se
basa en los estados financieros del banco no consolidado.

En caso de tener alguna inquietud en relacion con los indicadores incluidos en este documento, puede
consultar el glosario en www.brc.com.co

Para ver las definiciones de nuestras calificaciones visite www.brc.com.co o bien, haga clic agui.
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BANCO DE BOGOTA S. A.

VI. ESTADOS FINANCIEROS

Datos en COP Millones

ANALISIS HORIZONTAL
Banco de Bogota
Variacion % Variacion %
BALANCE GENERAL Variacion % Variacién % Pares Aug-20/  Sector Aug-20/
Dec-19/Dec-20  Aug-20/Aug-21 Aug-21 Aug-21
Activos
Disponible 8.214.663 9.667.218 9.178.855 12.936.481 10.598.014 -5,1% -18,1% -20,4% -12,9%
Posiciones activas del mercado monetario 4.535.909 36.206 1.355.304 28.354 255.881 3643,3% 802,4% -27,8% 28,5%
Inversiones 23.887.002 28.756.726 32.599.172 32.392.190 36.032.889 13,4% 11.2% 2,8% 8,8%
Valor Razonable 869.641 1.266.960 1.888.519 1.450.903 1.479.654 49,1% 2,0% -39,0% -24,7%
Instrumentos de deuda 536.108 921.451 1.299.066 1.099.999 864.530 41,0% -21,4% -40,6% -27,6%
Instrumentos de patrimonio 333533 345.509 589.454 350.904 615.123 70,6% 75,3% 43,3% 22,0%
Valor Razonable con cambios en ORI 2.559.951 1.366.882 3.174.785 1.835.772 2.650.678 132,3% 44,4% -5,8% 38,9%
Instrumentos de deuda 2.383.176 1.149.609 2.960.351 1.609.242 2413376 157,5% 50,0% -6,4% 43,3%
Instrumentos de patrimonio 176.775 217.273 214.434 226.530 237.301 -1,3% 4,8% -0,9% 2,6%
Costo amortizado 1.380.125 1.441.450 2.111.356 1.501.078 2.738.486 46,5% 82,4% 27,7% 16,9%
En subsidiarias, filiales y asociadas 18.515.833 21.114.861 22.176.470 22.908.926 26.579.639 5,0% 16,0% 5,3% 10,1%
Avariacién patrimonial 12.510 12.342 12.273 12.273 11.148 -0,6% -9,2% 14,9% -0,1%
Entregadas en operaciones 226.317 3.075.327 2.739.655 4.109.771 2.227.797 -10,9% -45,8% 171,2% 43,0%
Mercado monetario 226.317 3.075.327 2.739.655 4.109.771 2.227.797 -10,9% -45,8% 200,7% 47,9%
Derivados - - - - - 31,8% 7.6%
Derivados 338.546 494.264 511.663 588.823 359.981 3,5% -38,9% -31,3% -33,2%
Negociacion 317.061 331.260 394.597 563.187 326.116 19,1% -42,1% -31,1% -34,1%
Cobertura 21.485 163.004 117.066 25.636 33.865 -28,2% 32,1% -35,9% -14,1%
Otros 8.713 8.922 9.052 9.039 9.114 1,5% 0,8% -10,4% -3.9%
Deterioro 24634 24.282 24601 24.394 23.608 13% -3,2% -12,5% -9,1%
Cartera de créditos y operaciones de leasing 50.861.830 55.338.311 57.976.017 58.057.669 59.769.182 4.8% 2,9% 4.2% 4,4%
Comercial 38.786.700 41.360.639 44.056.200 44.390.239 44.516.613 6,5% 0,3% 1,2% 0,8%
Consumo 11.344.721 12.797.943 13.456.962 12.620.673 14.292.381 5,1% 132% 8,6% 8,3%
Vivienda 3.450.437 4.012.833 4.559.780 4.334.330 5.168.471 13,6% 19.2% 14,2% 12,0%
Microcrédito 386.266 373.848 324.891 326.420 285.025 -13,1% -12,7% -12,5% 7,0%
Deterioro 2.752.294 2.831.362 3.380.804 2.830.505 3.635.413 19,4% 28,4% 13,8% 12,4%
Deterioro componente contraciclico 354.001 375.589 424213 418.489 417.617 12,9% -0,2% -7,0% -3.9%
Otros activos 3.934.397 4.443.405 4.764.145 5.278.671 5.061.844 7.2% -4,1% -0,1% 0,1%
Bienes recibidos en pago 81.388 131.867 14.533 138.328 30.611 -89,0% -77,9% -47,8% -31,1%
Bienes restituidos de contratos de leasing 25.755 3.695 13.459 7.094 14.686 264.2% 107,0% -5,9% -5,1%
Otros 3.827.254 4.307.843 4.736.154 5.133.248 5.016.547 9,9% -2,3% 0,6% 0,7%
Total Activo 91.433.801 98.241.864 105.873.494 108.693.365 111.717.810 7,8% 2,8% 1,8% 4,1%
Pasivos
Depésitos 55.386.241 56.685.284 66.289.517 64.437.482 67.334.823 16,9% 4,5% 3.3% 4,4%
Ahorro 21.405.390 23.791.690 28.668.711 26.987.900 29.776.586 20,5% 10,3% 14,6% 13,8%
Corriente 12.841.770 14.594.756 17.431.699 16.776.009 18.297.638 19,4% 9,1% 22.2% 17.2%
Certificados de depdsito a termino (CDT) 19.815.853 17.737.941 19.628.508 20.318.116 18.758.499 10,7% -7.7% -22,8% -14,5%
Otros 1.323.228 560.896 560.599 355.458 502.101 -0,1% 41,3% 59,0% 20,6%
Créditos de otras entidades financieras 6.527.276 6.635.977 4.520.396 6.418.897 5.273.920 -31,9% -17,8% -31,9% -18,2%
Banco de la Republica - - - - -
Redescuento 1.919.636 2.143.592 2.343.035 2.288.708 2.032.403 9,3% -112% -22,2% -7.4%
Créditos entidades nacionales 2915 = = o = -100,0% 2,1%
Créditos entidades extranjeras 4.604.725 4.492.385 2.177.361 4.130.189 3.241517 -51,5% -21,5% -36,8% -30,0%
Operaciones pasivas del mercado monetario 18.209 2.744.223 2.613.531 3.866.455 1.841.933 -4,8% -52,4% 142,6% 41,3%
Simultaneas 18.209 2294119 1.904.257 2.261.263 1.601.921 -17,0% -29,2% 348,6% 67,7%
Repos - 450.104 709.273 1.605.192 240.012 57,6% -85,0% 314% 8,4%
TTVs = > = > >
Titulos de deuda 7.308.290 7.379.399 7.894.942 8.260.250 9.235.884 7,0% 11,8% 3,7% 8,0%
Otros Pasivos 3.931.220 4.640.781 3.997.953 4.877.632 4.451.865 -13,9% -8,7% 0,6% 2,7%
Total Pasivo 73.171.236 78.085.664 85.316.339 87.860.716 88.138.425 9,3% 0,3% 1,3% 3,6%
Patrimonio
Capital Social 3313 3.313 3313 3.313 3.313 0,0% 0,0% 0,5% 8,0%
yfondos de 6 ifi 9.485.399 11.174.756 12.479.879 12.479.879 13.585.766 11,7% 8,9% 4,6% 5,6%
Reserva legal 9.024.885 10.208.048 11.000.308 11.000.308 11.663.625 7.8% 6.0% 0,3% 2,7%
Reserva estatutaria - - - - - 0,0%
Reserva ocasional 460.513 966.708 1.479.571 1479571 1.922.140 53,1% 29,9% 157,8% 62,1%
Otras reservas = = = B =
Fondos de destinacion especifica - - - - - 4,0%
Superavit o déficit 5.812.359 6.337.976 5.865.551 6.897.574 6.674.781 -7,5% -32% 2,3% 0,0%
Ganancias/pérdida no realizadas (ORI) 1.259.668 1.343.632 1.190.969 2.129.620 1.914.314 -11,4% -10,1% 4,1% -1,9%
Prima en colocaci6n de acciones 5.721.621 5.721.621 5.721.621 5.721.621 5.721.621 0,0% 0,0% 1,2% 1,0%
Ganancias o pérdidas 2.961.495 2.640.155 2.208.411 1.451.883 3.315.526 -16,4% 128,4% 117,1% 118,9%
Ganancias acumuladas ejercicios anteriores 136.784 - - - - -40,0% 34,7%
Pérdidas acumuladas ejercicios anteriores - (711) (2.648) (2.932) (32.113) -272,6% -995,3% -340,9% -215,7%
Ganancia del ejercicio 2.824.711 2.640.866 2.211.059 1.454.815 3.347.639 -16,3% 130,1% 65,9% 89,4%
Pérdida del ejercicio - - - - - 100,0% 94,4%
Ganancia o pérdida participaciones no controlada - - - - -
aNIIF = > = > > -8,0%
Otros 0) 0 0) - - -200,0% 212055,6%
Total Patrimonio 18.262.566 20.156.201 20.557.154 20.832.649 23.579.385 2,0% 13,2% 5,1% 7.7%
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BANCO DE BOGOTA S. A.

Variaciéon % Variacién %
ESTADO DE RESULTADOS Variacion % Variacion % Pares Aug-20/  Sector Aug-20/
Dec-19/Dec-20  Aug-20/ Aug-21 Aug-21 Aug-21
Cartera comercial 3.004.811 2.974.684 2733.077 1.946.781 1.461.893 -8,1% -24,9% -24,6% -25,0%
Cartera consumo 1.841.871 1.949.802 1.995.949 1.345.893 1.288.100 2,4% -4,3% -8,3% -71%
Cartera vivienda 297.103 337.126 372531 244.201 267.611 10,5% 9,6% 6,5% 5,6%
Cartera microcrédito 106.313 102.256 87.018 58.979 48.048 -14,9% -18,5% -13,2% 1,4%
Otros 90.109 138.916 69.058 54.081 52.008 -50,3% -3.8% 87,1% 45,8%
Ingreso de intereses cartera yleasing 5.340.207 5.502.784 5.257.634 3.649.935 3.117.661 -4,5% -14,6% -12,0% -10,7%
Depositos 1.590.634 1.608.135 1.391.018 1.046.273 590.304 -13.5% -43,6% -45,0% -40,6%
Otros 630.060 715.867 695.667 492,717 393.955 -2,8% -20,0% -8,8% -12,2%
Gasto de intereses 2.220.694 2.324.002 2.086.684 1.538.990 984.259 -10,2% -36,0% -34,8% -33,5%
Ingreso de intereses neto 3.119.513 3.178.782 3.170.949 2.110.945 2.133.402 -0,2% 11% -0,7% 1,6%
Gasto de deterioro cartera yleasing 2.073.643 2.106.696 2.970.775 1.776.869 1.817.668 41,0% 2.3% 15,9% 12,5%
Gasto de deterioro componente contraciclico 205.608 237.012 248.373 181.722 194.019 4,8% 6,8% 31,4% 25,2%
Oftros gastos de deterioro - - - - -

Recuperaciones de cartera yleasing 884.475 922.499 840.909 575.913 862.964 -8,8% 49,8% 71,7% 70,2%
Otras recuperaciones 269 52.118 33.114 26.206 94.781 -36,5% 261,7% 116,1% 151,5%
:’;if;:r:;g:":;eses neto despues de deterioroy 1.725.006 1.809.691 825.824 754.474 1.079.460 54,4% 431% 116,1% 151,5%
Ingresos por valoracién de inversiones 5.265.568 5.909.079 11.022.034 9.194.962 5.404.638 86,5% -41,2% -27,0% -23,8%
Ingresos por venta de inversiones 32.273 116.821 224.015 164.114 29.774 91,8% -81,9% -22,0% -23,9%
Ingresos de inversiones 5.297.841 6.025.900 11.246.050 9.359.077 5.434.412 86,6% -41,9% -26,9% -23,8%
Pérdidas por valoracion de inversiones 4.586.636 5.435.661 10.338.793 8.379.541 3.773.483 90,2% -55,0% -23,8% -22,5%
Pérdidas por venta de inversiones 18.433 21.160 26.033 20.003 12.861 23,0% -35,7% 11,9% 26,3%
Pérdidas de inversiones 4.615.805 5.466.743 10.383.268 8.405.873 3792171 89,9% -54,9% -23,7% -22,1%
Ingreso por método de participacion patrimonial 2.009.260 2.208.183 2.117.940 1.383.856 1.786.228 -4,1% 29,1% -6,5% 20,8%
Dividendos y participaciones 13.300 5.752 6.583 6.581 6.804 14,5% 3.4% 3.3% 5,9%
Gasto de deterioro inversiones 8.144 237 421 181 132 77,5% -271% -51,9% -53,4%
Ingreso neto de inversiones 2.696.453 2.772.855 2.986.884 2.343.460 3.435.141 7.7% 46,6% -54,5% -26,2%
Ingresos por cambios 1.800.074 1.867.805 2.133.691 1.355.750 479.380 14,2% -64,6% -24,7% -22,3%
Gastos por cambios 1.961.254 1.859.211 2.232.627 1.921.473 703.600 20,1% -63,4% -46,1% -44,4%
Ingreso neto de cambios (161.180) 8593 (98.935) (565.723) (224.219) -1251,3% 60,4% 99,1% 116,4%
Comisiones, honorarios y servicios 959.614 993.158 896.814 571.864 665.874 -9,7% 16,4% 22,7% 14,9%
Otros ingresos - gastos 361.570 (96.547) 182.810 (4.363) 111.931 289,3% 2665,2% 216,3% 2105,8%
Total ingresos 5.581.464 5.487.750 4.793.397 3.099.711 5.068.187 -12,7% 63,5% 28.2% 31,0%
Costos de personal 939.980 950.553 925.360 600.797 600.370 -2,7% -0,1% 11,3% 7.8%
Costos administrativos 1.120.754 1.175.958 1.182.594 737675 737.116 0,6% -0,1% 8,9% 10,7%
Gastos administrativos y de personal 2.060.733 2.126.511 2.107.954 1.338.472 1.337.487 -0,9% -0,1% 10,0% 9,3%
d“e"n:"::d’;:amm"es' oSl npizcenes 7.489 3.762 4611 1.058 1.975 22,6% 86,8% 16,1% 42,9%
Otros gastos riesgo operativo 15.974 14.327 17.958 10.288 17.480 25,3% 69,9% 127,0% 96,0%
Gastos de riesgo operativo 23.463 18.089 22.569 11.346 19.455 24,8% 71,5% 108,0% 84,2%
Depreciaciones y amortizaciones 265.428 208.157 179.238 119.771 105.957 -13,9% -11,5% -34,7% -15,1%
Total gastos 2.349.624 2.352.757 2.309.761 1.469.589 1.462.898 -1,8% -0,5% 7,0% 8,0%
derentay tario: 168.173 232.794 30.086 13513 102.137 -87,1% 655,8% 10684,9% 128,1%
Oftros impuestos ytasas 238.956 261.333 242491 161.793 155512 -72% -3,9% -12,3% -5,1%
Total impuestos 407.129 494.127 272,577 175.307 257.650 -44,8% 47,0% 45,4% 36,3%
Ganancias o pérdidas 2824711 2.640.866 2.211.059 1.454.815 3.347.639 -16,3% 130,1% 212,0% 135,8%
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BANCO DE BOGOTA S. A.

PARES SECTOR

INDICADORES Aug-20 Aug-20 Aug-21
Rentabilidad
ROE (Retorno Sobre Patrimonio) 16,8% 13,9% 10,7% 11,3% 19,1% 5.3% 4.8% 7.7% 9,6%
ROA (Retorno sobre Activos) 3,3% 2,8% 2,1% 2.2% 3,8% 0,7% 0,6% 1,0% 1,2%
Ingreso de intereses neto / Ingresos 55,9% 57,9% 66,2% 68,1% 42,1% 125,9% 97,5% 103,1% 80,0%
Ingresos Netos de Intereses / Cartera y Leasing Brt 5,8% 5,4% 51% 3,4% 3,3% 4,3% 4,1% 4,5% 4,4%
Gastos Provisiones / Cartera y Leasing bruto 5,8% 5,5% 71% 5,9% 7,0% 71% 7,6% 6,8% 71%
Rendimiento de la cartera 9,9% 9,8% 8,5% 9,2% 7.5% 9,9% 8,4% 10,6% 9,2%
Rendimiento de las inversiones 8,9% 7.7% 6,8% 7.3% 9.2% 6,0% 2,4% 51% 3,5%
Costo del pasivo 3,3% 3,1% 2,4% 2,8% 1.8% 2,8% 1,8% 3,0% 2,0%
Eficiencia (Gastos Admin/ Ingresos operativos) 32,7% 32,7% 34,3% 31,7% 35,4% 34,6% 41,3% 36,9% 43,5%
Capital
Relacién de Solvencia Basica 13.2% 13,2% 12,5% 12,1% 23,7% 10,2% 14,8% 10,9% 16,6%
Relacién de Solvencia Total 20,7% 19,1% 18,1% 17,3% 28,1% 16,5% 21,4% 16,0% 22,0%
Patrimonio / Activo 20,0% 20,5% 19,4% 19,2% 21,1% 12,5% 12,9% 12,3% 12,7%
Quebranto Patrimonial 551271,9% 608433,0% 620536,1% 628852,1% 711764,8% 4758,5% 4975,8% 1826,2% 1822,2%
Activos Productivos / Pasivos con Costo 120,3% 122,2% 118,1% 119,1% 120,8% 107,6% 107,5% 108,9% 108,9%
Activos / Patrimor 38,2% 36,4% 40,5% 40,8% 38,6% 67,3% 67,0% 62,9% 62,3%
Riesgo de Mercado / Patrimonio Técnico 2,8% 3,4% 3,6% 3,6% 2,3% 2,2% 2,4% 3,1% 3,0%
Riesgo operativo / Patrimonio Técnico 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 23% 0,0% 3.2% 0,0% 3.2%
Liquidez
Activos Liquidos / Total Activos 12,2% 11,9% 12,7% 14,4% 12,4% 12,4% 9,2% 13,8% 12,2%
Activos Liquidos / Depositos y exigib 20,1% 20,7% 20,3% 24.3% 20,6% 19,8% 14,4% 21.2% 18,7%
Cartera Bruta / Depositos y Exigib 97,4% 103,3% 94,1% 95,7% 95,4% 116,0% 117,6% 104,8% 105,2%
Cuenta de ahorros + Cta Corriente / Total Pasivo 46,8% 49,2% 54,0% 49,8% 54,5% 46,7% 53,5% 46,0% 50,8%
Bonos / Total Pasivo 10,0% 9,5% 9,3% 9,4% 10,5% 10,8% 11,0% 8,4% 8,7%
CDT's / Total pasivo 27,1% 22,7% 23,0% 23,1% 21.3% 24,5% 18,6% 26,4% 21.8%
Redescuento / Total pasivo 2,6% 2,7% 2,7% 2,6% 2,3% 3,5% 2,7% 3,9% 3,5%
Crédito entidades nacionales / total pasivo 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,5% 0,5%
Crédito entidades extranjeras / total pasivo 6,3% 5,8% 2,6% 4,7% 3,7% 6,7% 4.2% 4,4% 3,0%
Op. pasivas del mco monetario / total pasivo 0,0% 3,5% 3.1% 4,4% 21% 1,3% 3,0% 2,7% 3,6%
Distribucién de CDTs por plazo

Emitidos menor de seis meses 31,6% 24,2% 36,2% 34,6% 34,5% 22,6% 23,0% 21,0% 21,8%

Emitidos igual a seis meses ymenor a 12 meses 12,9% 9,9% 10,4% 12,0% 10,8% 19,5% 18,8% 19,0% 18,8%

Emitidos igual a a 12 meses ymenor a 18 meses 20,7% 17,0% 11.2% 10,7% 14,8% 12,1% 15,7% 13,0% 16,4%

Emitidos igual o superior a 18 meses 34,7% 48,8% 422% 42,8% 39,8% 45,8% 42.5% 47,0% 43,0%
Calidad del activo
Por vencimiento
Calidad de Cartera y Leasing 4,2% 4,1% 4,3% 4,1% 5,5% 4,4% 4,5% 4,4% 4,5%
Cubrimiento de Cartera y Leasing 136,6% 132,7% 163,3% 142,6% 126,6% 162,0% 169,4% 155,0% 159,1%
Indicador de cartera vencida con castigos 9,3% 10,0% 11,0% 10,7% 12,8% 9,5% 10,4% 10,0% 10,6%
Calidad de Cartera y Leasing Comercial 3,8% 3,9% 4,3% 4,1% 5,0% 47% 43% 4,6% 4.3%
Cubrimiento Cartera yLeasing Comercial 143,0% 132,2% 131,8% 118,3% 117,2% 142,2% 160,9% 132,8% 149,1%
Calidad de Cartera y Leasing Consumo 6,0% 5,2% 4,9% 4,7% 7.8% 3,9% 5,6% 4,0% 5,2%
Cubrimiento Cartera y Leasing Consumo 129,3% 141,3% 168,7% 162,2% 112,0% 165,7% 141,7% 175,0% 150,1%
Calidad de Cartera Vivienda 2,2% 2,4% 2,1% 2.2% 2,8% 3,6% 3,6% 3,7% 3,4%
Cubrimiento Cartera Vivienda 108,1% 103,8% 124,9% 113,7% 97,3% 107,8% 104,4% 98,0% 109,8%
Calidad Cartera y Leasing Microcredito 13,0% 14,0% 10,7% 9,6% 26,0% 14,8% 14,7% 7.3% 7,0%
Cubrimiento Cartera y Leasing Microcredito 90,7% 89,3% 129,3% 107,6% 90,2% 79,4% 98,6% 121,8% 114,1%
Por clasificacion de riesgo
Calidad de la cartera y Leasing B,C,D.E 10,0% 9,6% 10,7% 9,8% 10,8% 9,9% 10,7% 9,2% 10,3%
Cubrimiento Cartera+ Leasing B.C.DYE 40,8% 40,0% 41,5% 36,8% 43,2% 44.2% 44,5% 43,6% 43,3%
Cartera yleasing C,D y E / Bruto 7.9% 6,9% 8,2% 7.4% 8,7% 6,7% 7.3% 6,4% 71%
Cubrimiento Cartera+ Leasing CDyE 51,1% 54,2% 52,0% 47,7% 52,6% 63,0% 62,7% 60,5% 60,2%
Calidad Cartera y Leasing Comercial CDYE 8,6% 7.4% 8,6% 7.9% 9,3% 8,1% 8,2% 7.6% 8,1%
Cubrimiento Cartera y Leasing Comercial C.DyE 47 4% 51,3% 50,1% 44.5% 49,2% 64,0% 64,7% 60,2% 60,4%
Calidad Cartera y Leasing Consumo C,D yE 6,9% 6,6% 8,5% 7,0% 8,8% 4,4% 7.2% 4,9% 6,8%
Cubrimiento Cartera y Leasing de Consumo C.Dyt 67.2% 65,9% 59,4% 61,9% 65,1% 69,0% 65,1% 723% 67,6%
Calidad de Cartera Vivienda C,.D y E 1,9% 2,0% 2,3% 2,3% 2,8% 4,4% 4,2% 4,3% 4,3%
Cubrimiento Cartera de ViviendaC.DyE 23,1% 24,0% 25,7% 23,9% 23,4% 43,5% 40,8% 35,7% 36,3%
Calidad de Cartera Microcredito C,D yE 12,3% 13,1% 16,0% 11,7% 25,4% 10,7% 13,8% 7,8% 9,3%
Cobertura Cartera y Leasing Microcredito C,D,E 80,6% 81,1% 73,6% 69,8% 85,4% 90,5% 91,5% 55,5% 55,5%

VI

. MIEMBROS DEL COMITE TECNICO

Las hojas de vida de los miembros del Comité Técnico de Calificacion se encuentran disponibles en
nuestra pagina web www.brc.com.co

Una calificacion de riesgo emitida por BRC Ratings — S&P Global S.A. SCV es una opinion técnica y en ningln momento pretende ser
una recomendacion para comprar, vender 0 mantener una inversion determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del
titulo, sino una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La
informacion contenida en esta publicacion ha sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos
responsabilidad por errores u omisiones o por resultados derivados del uso de esta informacion.
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